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Matthias Habbel -

Habbel, Pohlig & Partner
Matthias Habbel lebt mit seiner Frau und
zwei Kindern in Wiesbaden. Privat interes-
siert sich der 51-Jahrige fur moderne
Kunst. Im Jahr 1994 war er Mitbegrunder
des Vereins Freunde der Kunst im Museum
Wieshaden, in dessen Kuratorium er bis

hp&p://-Euro-Select-Univers.-F.
Der Dynamische

Den hp&p: /f-Euro-Select-Universal-Fands hat Habbel
1999 aufgelegt. Damit ist der 27 Millionen Euro leichte
Europa-Aktienfonds das mit Abstand alteste und erfolg-
reichste Fondsmandat des Vermagensverwalters: Auf
sicht von einem, drei und funf Jahren liegt es bei der
Wertentwicklung an der Spitze seiner Vergleichs-
gruppe. Geht es an der Bdrse bergab, schichtet Habbel
bis zur Halfte des Partfolios in Bargeld und Geldmarkt-
papiere um. Sonst investiert er im gesamten Euroraum,
wobei der Fokus auf Deutschland lieot. In der Regel
uberwiegen Standardwerte. Allerdings darf Habbel theo-
retisch bis 2u 30 Prozent

hptsp://-Eurc-Select-Uniu. (in Pkie.) g Caps und 20 Prozent

m

heute sitzt. Blickfang in Habbels Buro ist

eine Barenplastik von Andreas von Weiz-
sacker, die mit alten Ostberliner Stadtkar-
ten beklebt ist (links). Daneben finden sich

Fotografien des Installationskinstlers Voll-
rad Kutscher., Einmal pro Jahr offnet Hab-
bel seine 5ammlung zum Wiesbadener
Kunstwochenende , Kunst privat”
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Vermogensmanag. — Fonds Univ.
Der Ausgewogene

Den Vermogensmanagement = Fonds Universal hat Hab-
bel 2007 aufgelegt. Dieser flexible Mischfonds ent-
spricht dem ausgewogenen Depot in seiner Vermogens-

3-Kunsl, Bose 2009

In Fondsmanager-Ratings liegt Matthias Habbel vor
GroRen wie Alexander Scurlock von Fidelity. Dabei kam
er nur per Zufall zum Fondsmanagement.

von Carsten Lootze

on seinem Schreibtisch aus
blickt Matthias Habbel auf
eine Birenplastik des Bild-

hauers Andreas von Weizsdcker, die
an der Wand seines Biiros hingt. Bei
ecinem Fondsmanager und Vermid
gensverwalter wiirde man eher einen
Bullen erwarten. Steht dieser doch

tischen Mirkte, keine Wetten auf
fallende Kurse und im Zweifelsfall
hohe Cash-Bestinde
Maximen.

das sind seine

In dieses konservative Bild passt
auch, dass Habbel die klassische
Trenmung von Fondsmanager wnd
Vermigensverwalter gern wahren
wollte - im Gegensatz zu Kollegen

verwaltung. Das heilt: Der Anteil an Aktien, Rohstoffen 2 fiir steigende Birsenkurse, wihrend  wie Jens Erhardt, Hendrik Leber oder
und Ulnternehrnensanleihen darf 50 Prozent nicht iiber- e der Iléi-r Abwiirtsphasen svmbaoli Peter Huber, Jdeh wollte nie Fonds
schreiten, der Cashanteil zwischen null und 100 Pro- F siert. Aber dieser Bir marschiert ja  manager werden®, sagter. Denn das
zent variieren. Den Rest des Portiolios fiillt Habbel mit 2 die Wand hoch®, sagt Habbel und  kostet ja Zeit, die einem dann in
Euro-Staatsanleihen auf. Der Vermogensverwalter inves- H schwenkt seine Arme an der Wand  der Vermdgensverwaltung fehli”
tiert bei diesemn Fonds nicht in Einzelwerte, sondern lber i entlang in Richtung Decke, JErsteht SchlieBlic I‘I'L'.:;I]'i!‘\.!!in|:;III5§E‘I."I.'H'1:|Ili[
aktivgemanagte Fonds, ETFs, Zertifikate. Aktuell be- g also fiir eine Aufwirtshewegung ™ vielen Zufillen dahin, dass er heute
tragt der Aktienanteil 27 Frozent, Unternehmensanlei- E Vielleicht liegt s daran, dassder  drei Publikumsfonds verantwortet,

hen machen 19 Prozent aus und Rohstoffe elf Prozent.
Die restlichen 43 Prozent

Vermogensmanag.fonds lin Pite.) o ntfallen auf Bargeld
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31-ldhrige den Biren stindig vor
Augen hat. Oder daran, dass er aus
Westfalen stammt - einer Gegend,

in Fondsmanager-Ratings gang vorn

rangiert und von den Analvsehiu-
sern Feri und Lipper sowie von €uro

100 ”“f’ CGeldmarktpapiere, :{- die fiir Bodenstindigkeit und Kon am Sonntag Bestnoten hekommt,
e Seit Auflage gehart d_Er m servativismus bekannt ist. Jedenfalls Jch habe mich gegen meinen
EE F':'_"'ds rum tES_tE” Drittel g ist Habbel als Geschiftsfithrer des  ersten Fonds lange gestraobt®, sagt
:: seiner Kategorie. :_ Wigshadener Habbel, Pohlig & Part- Vermigensverwalter Habbel. Dass er
TASONDIFMAMI JA Gutes Produkt! '!, ner Instituts fliir Bank- und Wirt sich dennoch dafiir entschieden hat,
[ WKN AOM YGU  Tel. 0611-999 66-0 '“ ; 5( haFt:*sthr.{tum: ein sehr kt?:n:wrxa |:!l2'r{'l.li. £r I:1]'Lt_'|[.. |3E‘]1]1_ ‘SF.‘iH JI|J&]L:.-.’,J"
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Habbels aktuelle Meinung zu...

Aktien:  Miedrige Zinsenund die hohe freie Liquiditat werden die Bér-
senrally weiter treiben. Beim DAX sehe ich Potenzial bis auf 5800
Funkte. Ich bevorzuge dividendenstarke, defensive Werte,”

Staatsanleihen: ,\Von Staatsanleihen habe ich mich fast vollstandig
verabschiedet, denn die niedrigen Renditeniveaus machen sie .

fiir mich uninteressant,”

. Vermdgensverwalter-Check

Habbel, Pohlig & Partner
Standort Wiesbaden
Griindungsjahr 1996

Geschaftsfilhrer Matthias Habbel, Thomas Pohlig

Anzahl Mitarbeiter 9
davon im Fondsmanagement 2
Fondspalette ein Europa-Aktienfonds,

Unternehmensanleihen: Ich rate davon ab, jetzt noch breit in Un-

ternehmensanleihen einzusteigen. Dafiir sind diese Papiere -
schon ru gut gelaufen. Nehmen Sie Gewinne lieber mit,”

Gold: , Inflationssorgen werden den Goldpreis bald wieder auf das
Hochvom Marz 2008 heben, also Uber 1000 US-Dallar. lch emp-
fehle einen Portfolioanteil von finf bis zehn Prozent.”

Ol: ,In meinen Augen ist Ol trotz der starken Kursanstiege dieses Jah-
res noch micht zu tewer, Weil Korrekturen moglich sind, wirde .
ich aber teilweise Cewinne mitnehmen.”

tienfonds. In den vergangenen drei
lahren erzielte er 15 Prozent Wertzu
wachs, wihrend der Vergleichsindex
MSCTEMU um 22 Prozent einbrach.
Mit diesem Ergebnis ldsst Habhel
selbst als Starmanager bekannte
Kollegen wie Alexander Scurlock
vom Fidelity European Growth Fund
weil hinter sich,

Grund zum Feiern gdbe es <o o
nug am 1, September 2009, Dann ist
der hp&p://-Euro-Select-Universal-
Fonds seit zehn Jahren auf dem
Markt. Die Depotbank Hauck & Auf-
hiuser hat Habbel deswegen gefragt,
ob man in Frankfurt nicht eine Feier
veranstalten wolle. Aber der Fonds-
manager wiegt unschlilssig den
Kopf; grofe dffentliche  Aufiritte
scheinen nicht seine Sache zu sein:
SWir haben ja auch das zehnjiahrige
Bestehen unserer Vermigensverwal-
tung nicht grof gefeiert®, sagt er.
Habbel hat das Habbel, Pohlig
und Partner Institut fiir Bank- und
Wirtschaftsberatung  im  August
1996 gegriindet. Zuvor hatte er fiinf
lahre lang die Hypo Capital Manage-
ment, die Vermdgensverwaltungs
tochter der ehemaligen Hy pobank, in
Wiesbaden geleitet. Habbel: Was
mich dabel gestirt hat, war der da-
malige Interessenkonflike swischen
Banken und Kunden. Die kunden
wollten objektive Beratung, die Ban
ken haben aber nur hauseigene Pro-
dukte verkauft.” Ahnlich ging es
Habbels Mitarbeiter Thomas Pohlig,

verwaltetes Vermégen
davon in eigenen Fonds
Klientel

Mindestanlage Vermagensverwaltg, 250000 €
Kontakt
Wilhelmstrafe 60, 55183 Wieshaden;

rwei Mischfonds

ca. 300 Mio. €

ca. 120 Mio. €

ca. 400 Privatkunden

Habbel, Pohlig £ Partner GmbH,

Telefon: 0611 /99 9660; Fax: 0611/9996644

und so machten sich die beiden ge-
meinsam selbststiandig. Ein Jahr spi-
ter folgte ihnen ihr ehemaliger Kol-
lege Oliver Voigt, der heute ebenfalls
Partner des Unternehmens ist.
Selbst als die Aktienkurse am
Neuen Markt Ende der 1990er-Tahre
von einem Rekord zum ndchsten stie-
gen, bewies Habhel westfalischen
Gleichmut und Mlieh seiner konser
vativen Linie trew. JIn diese Papiere
habe ich nie investiert®, sagt er. ie
Geschiftsmodelle und Bewertungen
waren mir zu undurchsichtig.”
Aberdie Kunden fragten, warum
in ihren Depots keine entspre-
chenden Aktien oder Branchen fonds
enthalten seien. Das gab den Anstofl
zum hp&p:/-Euro-Select-Universal-
Fonds. Habbel: ,\Wir wollten mit un
seren Vermigensverwaltungsman-
daten nicht in den Neuen Markt in-
vestieren. Mit dem Fonds Konnten
wir unseren Kunden dennoch ein
hauseigenes Produkt fir dieses Seg-
ment bieten.” Bis zu 30 Prozent des
Fonds flossen in den Meuen Markt,
daher die ungewihnliche Zeichen-
kombination am Anfang des Pro-
duktnamens - in Anlehnung an den
Unternechmensnamen und  die
Schreibweise von Internetad ressen.,

Heftig die Finger verbrannt hat
sich Fondsmanager Habbel mit die-
ser Strategie. Denn wenige Monate
nach Auflage des Fonds brachen die
Aktienkurse weltweil ein, Habbel:
LLm Machhinein haben wirden Fonds

E-Mail: info@hpp-institut.com
Internet: www. hpp-institut . com

sum villig falschen feitpunkt aufge-
legt.” Nach dem Crash hat der Vermi-
gensverwalter das Konzept des Pro-
dukts iiberarbeitet und den Schwer-
punkt auf Standardwerte gesetzt -
mit dem erwihnten Erfolg,

Auch tiber den Fonds hinaus hat
der damalige Crash Habbels Invest-
mentstil verdndert. Wahrend er das
Vermigen seiner Kunden in den ers
ten Jahren stark in einzelne Aktien
und Anleihen investiert hat, verzich-
tet er heute villig darauf, Einzel-
werte sind mir zu riskant®, sagt er.
Stattdessen setzt er anf aktiv ge-
managte Fonds, Discount- und Bo-
nusgertifikate sowie verstéirkt aufl
biirsennatierte Index fonds (ETF).

Bei den Anlageklassen investiert
Habbel in Althewihries: AKtien aus
Deutschland und dem Euroraum,
Staats- und Unternehmensanleihen
aus dem Euroraum sowie Rohstoffe
als Beimischung, Alternative Invest
ments wie Hedgefonds oder Private
Equity spielen keine Rolle.

Auch von Short-Wetten auf fal-
lende Kurse hilt der Vermigensver-
walter nichts. Wenn ich auf stei-
gende und fallende Kurse setze, er-
hiht das zwar die Chancen, aber
auch das Risiko®, sagt er. Deswegen
hiilt er Fondsmanager-Kollegen, die
sich gernals konservative Investoren
gerieren und die neven Investment-
freiheiten dennoch nutzen, schon
mal eine Standpauke.

JLnser wichtigster Portfolioban
stein ist der Cashanteil®, sagt Habbel.
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quantumX Global - Universal F.
Der Konservative

Das Management des quantumX Global - Universal
Fonds hat Habbel erst im April 2009 ubernommen. Bis
dahin verfolgte der Mischfonds eine ausgewogene Stra-
teqgie und investierte dber Futures. Nun ist Habbel dabei,
das Portfolio umzubauen, sodass der Fonds schlielich
seiner konservativen Vermogensverwaltungsstrategie
entsprechen wird. 5o sollen héchstens noch 25 Prozent
auf Aktien entfallen. AuBerdem will Habbel, statt auf Fu-
tures nur auf Fonds und Zertifikate zuriickgreifen = wie
schon beim Vermogensmanagement — Fonds Universal,

quantum Global Ul (in Pte.] Momentan sind 14 Pro-

105 zent des Vermagens in

100 Aktien und 18 Prozent in
- Unternehmensanleihen
w0 investiert; der Rest ist Li-
;m quiditat.

AeOND I EMEAM ) | a Umbauphase abwarten!
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FONDS [
NOTE

www.finanzen.net/go/AOLERX

Das gilt filr seinen Europa-Fonds

ebenso wie farden Nexiblen Misch-
fonds Vermigensmanagement -
Fonds Universal. Auch diesen hitte

Habbel nie anfgelegt - wiire nicht

imJanuar 2009 die Abgeltungsteuer

in Kraft getreten. Da Portfolio-
umschichiungen im Fonds seitdem
vielfach steuerliche Varteile bieten,
hiillte Habbel einen Teil seiner Ver
migensverwaltungsdepots in el
nen Fondsmantel - so wie viele an
dere Vermigensverwalter es auch
taten.

Den dritten Fonds hat sich Habbel
mit  seinem neuen
Bernd Haferstock ins Haus geholt.
Haferstock gehirt seit Juni 2009 zu

Halbibel, Pohlig & Partner. Zuvor

war er Investmentberater bei Wat-
son Wyatt Heismann, einem Wies-
badener Spezialisten fir betrieh

liche Altersvorsorge. Dort hat er

den  ausgewogenen Mischfonds
quantumX  Global Ul beraten,
Dieses Mandat ist mit Haferstocks
Wechsel auf Habbel ibergegangen.
Momentan richtet Habbel das Port
folio neu aus, anschlieBend soll es
seinem konservativen Vermigens-

Mitarbeiter
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verwaltungsdepot  entsprechen,
also maximal 25 Prozent Aktien
enthalten. Habbel: Mit diesen drei
Fonds ist unsere Palette komplett.
Mehr Kommit nicht,”

Dass die momentane Aktien
rally anhalten wird, davon ist Hab-
hel tiberzengt. Das niedrige fins-
niveau und die hohe freie Liguidi
tit werden dafiir sorgen, dass es so
weitergeht”, sagt er beim Blick auf
die aktuellen Birsenkurse, die fort
wihrend liber den Bildschirm sei-
nes Birofernsehers laufen. Der
DAX notiert an diesem Vormittag
erneut leicht im Plus., Zwar hilt
Habbel in seinen Fonds aktuell
rund 40 Prozent Cash. Das soll al-
lerdings nur kurzfristig so sein,
weil er sich innerhalb des Aktien
markts neu positionieren will - von
Finamzwerien und vklikern hin
zu dividendenstarken Versorgern,
Telekom- und Nahrungsmittel
werten.

Dafiir, dass Habbel einen an
haltenden Bullenmarkt erwartet,
ist das ein defensive Mischung.
Aberso ist das wohl, wenn ein Ver
migensverwalter stindig den Bi-
ren vor Augen hat. aQ

Performancenachweis Vermdgensmanagement
> AUSGEWOGENE STRATEGIE <<

Depotwertentwicklung von 100.000 EURO seit Beginn im Jahr 1996 bis August 2009
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Anschlag 11.September

Ursprungskapital 100.000 EURO

Finanzkrise

Beginn Irak-Krieg

Wert des Depots mit der
ausgewogenen Strategie von
Habbel, Pohlig & Partner:
334.368 EURO

Wert des Benchmark-
Depots:
213.156 EURO

Vorteil der Strategie:
121.211 EURO

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Benchmark: 50% Renten RexP / 50% Europdische Aktien EuroStoxx

Auch offen fiir Privatanleger: ab 2.500 EURO ohne Ausgabeaufschlag!

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 bis August




